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Descripcién del Fondo Evolucién Rentabilidades

Fondo de Gestién Activa que combina
la gestion de activos globales y Rentabilidad Acumulada Rentabilidades Anuales

multiples estrategias, cuyo objetivo es
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Patrimonio (en M€) 16,3
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Comentario del mes Distribucion de la cartera
El mes de Febrero ha supuesto una
mejora de las tensiones del inicio del Distribucién por Activos Exposicion de la cartera por activos®
afio. Los activos de riesgo han A Monetani %
mostrado subidas generalizadas, Renta Fija 49%
gracias a que los Bancos Centrales han Investment Grade 31%
mantenido una actitud de apoyo al High Yield s2%
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crecimiento economico, ante la
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ausencia de presiones inflacionistas. El A Alternati 9%
fondo ha aprovechado este entorno y Real Estate 2%
ha recuperado totalmente las pérdidas Timber 2%
Infraestruct 5%
del mes de Enero. No se han riraestructuras
. . . Renta Variabl 34%
introducido grandes cambios en la
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cartera, aunque si se ha procedido a Renta Variable Japon 0%
S Activos Monetari Renta Fij
ajustar las posiciones existentes. En ctivas Monetarios enta Flja Renta Variable Europa 1%
Renta Fija se ha tomado beneficio en M Activos Alternativos W Renta Variable Renta Var. Emergente 0%
algunos bonos provenientes de nuevas * La cartera incluye derivados
emisiones y que habfan llegado a su
precio objetivo, mientras que el hueco
se ha aprovechado para comprar Distribucién Geografica Distribucién por di
nuevas emisiones con un nivel de Tir
superior. En Renta Variable destacan Europa 76% EUR 68%
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or un 3% de la cartera sobre el indice
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Hang Seng de Hong Kong, como CHF 0%
cobertura parcial de la Renta Variable
de Japon, y la compra de una posicién
de una empresa de biotecnologia a
. Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo

través de una OPV en el mercado del
NASDAQ. Con esto hemos reducido Volatilidad diaria 5.0% Activo Peso
el peso en Renta Variable en Japén y Ratio Sharpe 0.6 BBVA SM 8,5% 2049 6,2%
se ha incrementado en EE.UU. Variacion maxima positiva diaria 0,91% ICOV LN 4,9%
Respecto a las divisas, hemos Variacién maxima negativa diaria -1,30% IBGS IM 4,9%

hado 1 « :1 lUS‘S % Dias rentabilidad positiva 59% SIITNEDIF TORDESILLAS S 3.2%
aprcfvec ado la caida de > para Ganancia media dias positivos 0,2% TELEFO 0 03/02/2015 3,1%
subir su peso hasta el 29% de la Pérdida media dias negativos -0,25%
cartera. Maximo valor participacion 105,24

Valor Liquidativo a 28 de Febrero de 2014: 103,84€




