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Descripcion del Fondo Evolucion Rentabilidades

Fondo ético global tipo endowment.

Combina una gestion dinamica de los Rentabilidad Acumulada Rentabilidades Anuales
activos aplicando multiples estrategias,
con el _o_bjenvo de ofrecer una atr_acuva 220 Afio %
ceontmicos, gracin a reprt d 1o oss 200
. > 8 P 2006 16,2%
riesgos
2007 3,6%
2008 -13,4%
Asesor Gestion Fondo Educativo 2009 15,7%
info@gfed.es 2010 8,3%
2011 -0,2%
Datos del Fondo i 2012 9,6%
80 : 2013 (™) 10,6%
. . may.-05 may.-07 may.-09 may.-11 may.-13 may.-15 may.-17
Lanzamiento 07-jun-13 2014 12,3%
LIqUIdez Dlarla — De mayo 2005 hasta mayo 2013 se utilizan los datos del indice GFED 2015 2'9%
Clase / Divisa A/ Euro == Apartir de junio 2013 son los datos del fondo GFED Aequitas Fund 2016 2,6%
Comisién Gestion 1’00% (*) todos los datos son netos de comisiones 2017 0.8%
Comisién Exito 10% 2018 7.5%
Patrimonio (en M€) 32,7 2019 6,2%
Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Administrador Société Générale
Custodio Société Générale Afio 2019
Auditor KPMG Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
3,38 1,97 0,74 6,20
Estructura Legal UCITS IV (*) Inicio del Indice GFE en mayo 2005
Domicilio Luxemburgo (**) La Rentabilidad del afio 2013 se compone hasta mayo13 de la rentabilidad del indice GFE y desde Junio13 de la rentabilidad del fondo GFE Aequitas Fund
Bloomberg AIGFEAA
Isin LU0925601550
Comentario del mes Distribucién de la cartera
Los Bancos Centrales de los principales paises Distribucion por Activos Exposicion de la cartera por activos®
han vuelto a mostrar su actitud de apoyo a la
economia ante los débiles datos de crecimiento Activos Monetarios. 2.7%
inflacion. Tanto la R Federal | Depésitos 0,0%
¢ Intlacion. lanto la Keserva rederal como ¢l Renta Fija 26,5%
Banco Central Europeo han vuelto a incidir en Investment Grade 23.0%
la necesidad de politicas monetarias menos High Yield 6.7%
restrictivas, lo que ha hecho que los tipos de Gobiernos 5,8%
interés, sobre todo en Estados unidos hayan Otros 2,6%
tenido un descenso muy significativo en el mes Activos Alternativos 14,5%
de marzo (10 afios USA de 2,71% a 2.40%). Real Estate 23%
De hecho, los mercados ya no descuentan Natural Resources 9.6%
. . . . Infraestructuras 1,1%
subidas de tipos de interés en ambos )
mercados, y en Estados Unidos la curva se ha Timber 15%
. . . . CTA 0,0%
invertido, con el tipo a tres meses por debajo
. N . Renta Variable 3,2%
del tipo a 10 afios. En este entorno, la renta fija
. . X X Activos Monetarios Renta Fija Renta Variable US -8,90%
sigue siendo el activo que mejor se comporta
. M Activos Alternativos W Renta Variable Renta Variable Japon 4,09%
en media, con todos los segmentos con
bilidad . ! E L Renta Variable Europa 4,15%
rentabilida posmva en el mes. En cuanto a la Renta Var. Emergen(e 3,80%
cartera, hemos seguido incrementando el peso *La cartera indluye derivados
en renta fija, sobre todo a través de la
reduccion de la cobertura sobre los tipos de
S . Distribucion Geografica Distribucién por divisas
interés y la compra de bonos con buena calidad
cred.mclla. En un lentomo de baja inflacion y Europa 89% “EUR 0%
crecimiento, consideramos -qUC los .BélllCDS Cobertura 1/’[705 -12% usD 18%
Cent.rales van. a tener .comp.hcaldo subir mucho Norteamérica 10% GBP 0%
los tipos de interés (japonizacion, sobre todo Cobertura tipos 1% JPY 0%
en Europa). Respecto a la cartera de renta Japén 7% CHF 0%
variable, el principal cambio ha sido introducir Cobertura Tjpos 3%
nuevas coberturas en la cartera, sobre todo en EM 9%
la renta variable USA como referencia global Global 2%
del mercado. De hecho, el dato de exposicion
en Estados Unidos refleja precisamente las Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
coberturas que se han puesto para reducir el
riesgo de renta variable de toda la cartera. Volatilidad diaria 6.8% Activo Peso
. . . Ratio Sharpe 0,5 CAIXAC 0 03/21/2021 4,8%
Ademés, hemos seguido tomando beneficio en
| Variacién maxima positiva diaria 1,67% US TREASURY N B 2.875% 15/ 4,1%
el sector de tecnologia, en valores con un . L . o
N L Variacion maxima negativa diaria -4,50% PETBRA 5 % 03/07/22 3,5%
fuerte rel?of'e enel ane: Por tltimo, en cuanto a % Dias rentabilidad positiva 55% FCAIM 6 3/4 10/14/2019 3,3%
laexposicion en divisa, hemos bajado con Ganancia media dias positivos 0,28% PEMEX 2 ¥ 08/21/21 3,2%
opciones la exposicion al US$ ante el cambio Pérdida media dias negativos -0,32%
de actitud de la Reserva Federal. Maximo valor participacion 130,43

Valor Liquidativo a 29 de marzo de 2019: 119,88




