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Descripcion del Fondo Evolucion Rentabilidades

Fondo ético global tipo endowment.
Combina una gestion dinamica de los Rentabilidad Ac lad Rentabilidades Anuales

activos aplicando muiltiples estrategias,

con el objetivo de ofrecer una atractiva
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Liquidez Diaria ——  De mayo 2005 hasta mayo 2013 se utilizan los datos del indice GFED 2016 2,6%
ivi ——  Apartir de junio 2013 son los datos del fondo GFED Aequitas Fund -0.8%
Clase / Divisa A/ Euro () todos los datos son netos de comisiones. 2017 0.8%
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Comentario del mes Distribucién de la cartera
Enero ha terminado con caidas en los mercados Distribucién por Activos Exposicion de la cartera por activos®
bursitiles, después de empezar con subidas
significativas en los indices. Este mes hemos Activos Monetarios 11,2%
tenido los primeros resultados empresariales del Depésitos
cuarto  trimestre, que han  sorprendido Renta Fija 26,3%
mayoritariamente al alza y buenos datos de Investment Grade 27,8%
crecimiento y comercio en China. Sin embargo, High Yield 6,1%
la preocupacién del mercado, que se ha ido Gobiernos -7,6%
incrementando a lo largo del mes, es el retraso Otros
sufrido en el proceso de vacunacién en los Activos Alternativos 28,5%
paises occidentales. En concreto, la falta de Real Estate 10,7%
vacunas lo ha ralentizado de forma significativa Natural Resources 1,2%
en Europa, lo que ha hecho temer un retraso en Infraestructuras 3,6%
la  recuperacién econémica. Ademds, la Timber 31%
volatilidad se increment6 de forma notable los CTA
dos ‘\iltimos dias del mes con las pérdidas que Renta Variable 26,7%
sufne{'on algunos Hedge Funds ?on las compras Renta Variable US 877%
coordinadas de pequefios inversores. EIl
Euros 50 acabé cayend 2% v ¢l SP500 Renta Variable Japén 5,43%
urostoxx 50 acabo cayendo un -2%y el Activos Monetarios = Renta Fija ® Activos Alternativos = Renta Variable Renta Variable Europa 545%
un -1,11%. En cambio, las bolsas de los pai ’
Renta Var. Emergente 7,36%

emergentes lo han hecho muy bien, con subidas
del 2,94%. Mantenemos la exposicién a este
tema en la cartera porque pensamos que tiene

* La cartera incluye derivados

buenas perspectivas para el 2021. Los tipos de Distribucion Geografica Distribucion por divisas
interés también han empezado a subir, sobre

todo los americanos, reflejando una subida en Europa 52% EUR 40%
las expectativas de inflacion. Las materias Cobertura tipos -16% usb 1%
primas, en especial el petréleo, han subido Norteamérica 33% GBP 1%
durante el mes. Las decisiones de la OPEC para Cobertura tipos A JPY 4%
controlar la oferta de petréleo en un momento Japén 6% CHF 1%

de falta de demanda se han traducido en subidas Cobertura Tipos

del precio del crudo en mds de un 7%.

L EM 12%
Mantenemos exposicion en nuestras carteras a Global 0%
este tema tanto en compaiifas, como en la
propia materia prima. En la cartera hemos Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
reducido marginalmente, alrededor de un 2%,
los niveles de exposicion al riesgo, después de Volatilidad diaria 7,4% Activo Peso
haberlos subido durante el mes de diciembre. Ratio Sharpe 04 CAIXAC 0 03/21/2021 4,9%
Hemos comprado algunos valores del Reino Variacién méaxima positiva diaria 3,45% ITALY 3% 01/08/2029 4,1%
Unido, reduciendo la exposicién a futuros del Variacién maxima negativa diaria -4,53% ALPHA UCITS SICAV FAIR OAKS H 3,9%
FTSE 100. También hemos comprado algunas % Dfas rentabilidad positiva 55% WI TREASURY SEC 0.250% 30/04, 3,7%
emisiones de bonos verdes en el mercado Ganancia media dias positivos 0,29% ICO Float 07/29/25 3,0%
primario para incrementar la rentabilidad de Pérdida media dias negativos -0,33%
nuestra cartera de bonos. Maximo valor participacion 130,43

Valor Liquidativo a 29 de enero de 2021: 125,74
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