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Descripcion del Fondo

INCOMETRIC GFED AEQUITAS

Evolucion Rentabilidades

GFE-

Fondo ético global tipo endowment.
Combina una gestion dinamica de los activos Evolucion Valor Liquidativo ulti 18 meses Rentabilidades Anuales (*)
aplicando multiples estrategias, con el
objetivo de ofrecer una atractiva rentabilidad 13,00 Ao %
en todos los ciclos econdmicos, gracias al o
i > 8 12,00 2019 8,6%
reparto de los riesgos.
2020 2,9%
e 2021 7,2%
Investment Manager  GFED AV.S.A. 1000 2022 91%
info@afed.es 2023 5,9%
% di feb. b It di feb. b 2024 8.6%
oct.-23 ic.-23 feb.-24 abr.-24 jun.-24 ago.-24 oct.-24 c.-24 feb.-25 abr.-25
Datos del Fondo 2025 -3,1%
———GFED Aequitas
() Todos los resultados son netos de comisiones
Lanzamiento 24-0ct-22
Liquidez Diaria () Los datos corresponden al fondo Incometric Fund - GFED Aequitas
Clase / Divisa A/ Euro
Comisién Gestion 1,00%
Comisién Exito 10%
Patrimonio (en M€) 26.784,75
Administrador Adepa GSG Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Custodio Quintet PB
Auditor KPMG Afio 2025
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
Estructura Legal FCP 1,97 -034  -311  -1,56 -3,08
Domicilio Luxemburgo
Bloomberg ICGFAQA
Isin LU2468116285
Distribucién de la cartera
Comentario del mes Distribuciéon por Activos Exposicion de la cartera por activos™
El mes de Abril ha sido cadtico para la bolsa, comenzando
el dia 2 con el anuncio de aranceles por parte de la
" - o
administracion Trump a todas las importaciones a Estados w 6.7%
Unidos. EI S&P 500 en los dias siguientes perdio mas del - Depésitos
12%, una caida parecida a la que tuvimos en eventos como Renta Fija 59,2%
el COVID-19. Pese a esto y tras anunciar una pausa de 90 Investment Grade 31,21%
dias para permitir negociaciones, excepto para China, High Yield 7.66%
hemos recuperado cierta estabilizacion y los principales Gobiernos 20,35%
indices estadounidenses han cerrado con caidas Otros
o i6 un -0.76%
moq%radas‘ El S&P 500 ba_]o»un »9.76/:. yel Nasdch»l()() Activos Alternativos 17,50%
subi6 un +1.52%, tras la publicacion de resultados solidos
st . . Real Estate 2,78%
de las compaiiias tecnologicas que contribuyeron a
P . Natural Resources 7,78%
sostener el indice frente a la presion general sobre los .
activos de riesgo. Infraestructuras 5,38%
La Reserva Federal estuvo en el centro de la presion Timber 1,56%
politica lo que reavivo las dudas sobre su independencia. CTA
Aunque el mercado} sigue descontando bajadas de tipos en Renta Variable 16,46%
2025, las c@cclalwas se han modcrz?&'io. En EE uu.,, %a Renta Variable USA 5,65%
curva de tipos a largo plazo subio, reflejando mas )
preocupacion por la inflacién, mientras que en Europa la Renta Variable Japon 3.02%
curva bajé de forma uniforme, con la bajada del ECB de Renta Variable Europa 2,64%
0,25%. Esta divergencia también se reflejo en el mercado Renta Variable Emergentes 5,15%
de divisas: el dolar se debilito significativamente contra
todas . las lelSﬂ.S, especialmente  contra el ~euro, Activos Monetarios = Renta Fija = Activos Alternativos = Renta Variable * La cartera incluye derivados
depreciandose casi un 5%, pasando de 1.08 a 1.13 y
Ilegando a tocar niveles de 1.15 durante el mes.
En EE. UU. el crecimiento se ralentizo, el PIB alcanzé su .. .. . L. ., ..
nivel més bajo desde 2022 y la confianza del o Distribucién Geografica Distribucion por divisas
tocé minimos. La inflacion comienza a mostrar presiones
tanto por el efecto de los aranceles como por la Europa i 60.5% EUR 79.8%
o o
depreciacion del dolar. Sin embargo, el mercado laboral se Cobertura tipos 0.0% usD 17.1%
mantiene solido. Norteamérica 26,0% GBP 13%
En materias primas, el oro subié un +5.95% como activo Cobertura tipos 0,0% JPY 1.6%
refugio, mientras que el petroleo (-14.61%) y el cobre (- Japon 33% CHF 0,3%
8.76%) bajaron con fuerza. En los mercados emergentes, .
el indice MSCI Emerging subio un +1.04%, apoyado por Cobertura Tipos
flujos desde EE.UU., valoraciones atractivas y compras EM 6.1%
de deuda por parte de inversores asiaticos, jal Global
desde China.
La cartera tuvo un comportamiento mixto, con
contribuciones ~ positivas de la  renta  variable
estadounidense, - infracstructuras y renta fija; y muy Estadisticas del Fondo Principales Posiciones del Fondo
lastrada por el comportamiento de los recursos naturales y
:c las vmzftlicr;rals;1 Plcmfsobtrc llodo po; el mow:mcnlo ;ic Volatiidad diaria 7o1% “Activo Peso
iepreciacion del dolar irente al euro. Aunque el mercado
prects I Ratio Sharpe 03 BTPS 4.15 10/01/39 42%
recuperd parte del terreno perdido hacia finales de mes, el o o ” .
. . . Variacién maxima positiva diaria 3,45% BOTS 0 09/30/25 4,1%
entorno sigue siendo incierto, y creemos que las O o X o
negociaciones con China aun empeorarn antes de Variacién maxima negativa diaria -4,53% B 07/24/25 3,9%
mejorar. Mantenemos una  postura  prudente, con % Dias rentabilidad positiva 55,61% ICO Float 07/29/25 3,0%
coberturas, pero flexible, atentos a la evolucion de las Ganancia media dias positivos 0,29% Alpha UCITS SICAV - Fair Oaks Dynami: 2,5%
negociaciones comerciales y a posibles cambios en Pérdida media dias negativos -0,34%
politica monetaria. Maximo valor participacion 12,07

Valor Liquidativo a 30 de Abril de 2025: 11,34




