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Descripcion del Fondo

Fondo ético global tipo endowment.
Combina una gestion dinamica de los
activos aplicando multiples estrategias, con

INCOMETRIC GFED AEQUITAS

Evolucion Rentabilidades

Evolucion Valor Liquidativo ultimos 18 meses

GFE!

Rentabilidades Anuales (*)

el objetivo de ofrecer una atractiva 13,00 Afo %
rentabilidad en todos los ciclos econdémicos, -
. . 12,00 2019 8,6%
gracias al reparto de los riesgos. g
2020 2,9%
11,00 2021 7.2%
Investment Manager  GFED A.V. SA. 2022 -9,1%
10,00
info@gfed.es 2023 5,9%
2,00 2024 8,6%
Datos del Fondo nov.23  ene-24  mar-24  may.24  jul-2a sep-24  nov.24  ene-25  mar25  may.2! 2025 0,5%
GFED Aequitas.
. (%) Todos los resultados son netos de comisiones
Lanzamiento 24-0ct-22 Tt oo
Liquidez Diaria (*) Los datos corresponden al fondo Incometric Fund - GFED Aequitas
Clase / Divisa A/ Euro
Comision Gestion 1,00%
Comisién Exito 10%
Patrimonio (en M€) 27.516,71
Administrador Adepa GSG Rentabilidades Mensuales (Datos en %)
Custodio Quintet PB
Auditor KPMG Afio 2025
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
Estructura Legal FCP 1,97 034  -311  -156 265 -0,50
Domicilio Luxemburgo
Bloomberg ICGFAQA
Isin LU2468116285
Distribucién de la cartera
omentario del mes istribucion por Activos xposicion de la cartera por activos
C t del Distrib! por Act Exp de la cartera p tivos*
Mayo trajo un cambio de tono a los mercados globales,
tras las fuertes caidas de abril, aunque el entorno politico-
P . Activos Monetarios 5,8%
econdmico sigue muy tenso. En EE. UU., la reduccion —D Yo
temporal de aranceles a China (del 145 % al 30 %) alivié Deposiios
el temor a una recesion y reactivo el apetito por el riesgo. Renta Fija 58,1%
9
A esto también contribuyeron los indicadores de :.vistYmelgt Grade 3;:;:“
sentimiento, la confianza del consumidor tuvo su mayor 'gh Yie! 50%
repunte en cuatro afios y los PMI mostraron cierta Gobiernos 19,06%
recuperacion. La Reserva Federal mantuvo los tipos en el Otros
4,25 %-4,50 % por tercera reunién consecutiva, pese a la Activos Alternativos 17,54%
presion politica del presidente Trump. La curva de tipos Real Estate 2,73%
subi6 ligeramente, sin romper niveles previos, y el dolar Natural Resources 7.57%
se debilito frente a las principales divisas. Infraestructuras 5.73%
En Europa, el PIB del primer trimestre crecio un +0,3 %, Timber 1,52%
mientras que los PMI retrocedieron a terreno contractivo, CTA
reflejando cierta debilidad en la actividad. EI BCE bajo Renta Variable 18,25%
los l%pOS p.orr octava vez en nueve reuniones,. :Vipuyado por Renta Variable USA 6.28%
una inflacion del 1,9 %. Se espera que la region crezca en )
2025, con Alemania liderando una expansion fiscal Renta Variable Japon 3.04%
mayor de lo previsto. Renta Variable Europa 3,89%
La renta variable global repunté con fuerza: el S&P 500 Renta Variable Emergentes 5,04%
subi6 un +6,15 % (mejor mes desde noviembre 2023) y el
Nasdaq un +9,04 %. En Europa, el Stoxx 600 gané un Activos Monetarios = Renta Fija = Activos Altemativos = Renta Variable * La cartera incluye derivados
+4,02 %, su mejor dato mensual desde 1990. Impulsaron
este movimiento los fuertes flujos de compras: se registro
el mayor volumen mensual desde que se tiene registro, y Distribucion Geografica Distribucion por divisas
una solida temporada de resultados: en EE.UU., los
beneficios del S&P 500 crecieron un +12% (frente al Europa 59,2% EUR 78,4%
6% esperado), y en Europa superaron en un +5% las Cobertura tipos 0,0% usD 18,6%
expectativas. Norteamérica 27,8% GBP 1,3%
Por ultimo, el dolar volvio a retroceder, aunque solo Cobertura tipos 0,0% JPY 1,5%
ligeramente, contra el euro, los bonos permanecieron en Japon 3.2% CHF 0.3%
rangos estables y las materias primas mostraron sefiales Cobertura Ti
divergentes: la energia bajo un - 2,3%, el oro un -0,47% overtura Tipos
mientras los metales industriales subieron. EM 5.6%
La politica fiscal de Trump, con recortes de i y Global
mayor gasto en defensa, genero inquietudes sobre el
déficit de EE. UU., sumando un factor més al complejo
escenario de cara al segundo semestre.
El fondo cerré mayo con una rentabilidad de +2,76 %, Estadisticas del Fondo Principales P del Fondo
apoyado  principalmente por la renta variable
estadounidense y los recursos naturales, especialmente Volatilidad diaria 7.31% Activo Peso
las inversiones relacionadas con la energia. También Ratio Sharpe 03 BTPS 4.15 10/01/39 4,2%
contribuyeron positivamente el inmobiliario, Variacién méxima positiva diaria 3,45% BOTS 0 09/30/25 4,0%
infraestructuras y mercados emergentes. Mantenemos Variaciéon maxima negativa diaria -4,53% B 07/24/25 3,8%
una vision prudente y flexible, con coberturas activas, % Dias rentabilidad positiva 55,66% ICO Float 07/29/25 2,9%
atentos al impacto fiscal en EE. UU., la evolucion de las Ganancia media dias positivos 0,29% Alpha UCITS SICAV - Fair Oaks Dynami 2,5%
curvas de tipos y posibles focos geopoliticos que puedan Pérdida media dias negativos -0,34%
reactivar la volatilidad en los proximos meses. Maximo valor participacion 12,07

Valor Liquidativo a 30 de Mayo de 2025: 11,64



